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ThO tr00ng tai chinh MO dang b0 chin ding sau cac v dilu tra cla Clc Dilu tra Lién bang FBI
va 0y ban Kil m soat Giao di ch Ch0ng khoan SEC.

MOt s doanh MO bD truy t0 vi t0ithéng tin ndi gian. « Thong tin ndi gian » hay "Giao dU ch qua
ndituy0n"la gi va tdc ding cla cac cul ¢ dilu tra dang di0c tiln hanh dii vOi Wall Street ra
sao ? Phén tich cla chuyén gia kinh t0 Nguyln Xuéan Nghta t0i Hoa KO.

~ e
Th] tr0 ng chl ng khoan New York
Reuters

Thanh Ha: Xin chao anh Nguyl n Xuan Nghta. Vil ¢ cU quan FBI vl a ti ng giam mOt doanh gia
MO gdc bai Loan da tilp nli hang lo0t dilu tra nhOm vao nhidu qul dlu tl r0t10n cla Hoa KO
diOc cac thd tri0ng tai chinh quic t0 theo ddi r0t sat.

Gilidouth cho ring vO nay mO dlu cho d0tculc bt bl di0c coilaring I0n nhi cho din nay,
lién hO dln t0ithong tin ndi gian. BOu tién thi bli clnh cla vl nay la gi?

Nguyl n Xuan Nghta: VO bli cOnh thi day la hii kOt clDa mOt chuli dilu tra kéo dai t0 ba nam
nay va nhIm vao cac qul diu t0 gdila "dli xung" hay "hedge fund", til ng Phap gUi la "fond
d'investissement alternatif". NhO ng hii kOt nay I0i ¢6 thD mO ramdt hd sO phap ly Ia d nh nghta
vl t0i danh "giao dich qua n0i tuy0 n", insider trading hay délit d'initi€é. Chuyln nay r0tr0c rOi.

NGi cho gl n thi nha chi ¢ trach Hoa KO gdm c6 0y ban Killm soat Ch0 ng khoan, giititla SEC (
Securities & Exchanges Commission ), da nhin thO'y nhidu m0 &m trong vil ¢ mua ban chl ng
khoan, nén da yéu clu cl quan FBI dilu tra.

Sau nhillu nam dil u tra, theo ddi va tl ng trat tda cho mit sU ¢l sO d0u td, FBI bdt dlu tung m0
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I00i truy t0 nghi can nhi 6ng Raj Rajaratnam, ding d0u t0 p doan Galleon Group, mit qud dlu
t0 d0i xung thul c vao hing I0n nhit thd gidit0i New York, tr00 ¢ khi b0 dong cla cach day dung
mOt nam.

Tuln qua, din 00t éng Don Ching Trang Chu, gl c Dai Loan, bl t0m giam. Sau dit nay, nhilu
nhéan vit khac cé khi cting sa I00i trong mdt vD t0o thanh ma ngllita cholarlingIDn nhitldch
s Hoa KO vO t0i giao dich nOi tuydn.

Thanh Ha: ThUa anh, vi sao chuyOn 0y I0i xOy ra luc nay, ma khédng sim hin hay trl hOn?

Nguyl n Xuan Nghta: Thit ra, n0 u theo déi kI thi ta khéng nén ngl ¢ nhién vi doan la sU x0y ra.
Cai trai da chin thi din luc b0 rung sO phOirdng! ThO nhit, t0 hOn hai nam nay, ngd0i ta nghidm
th0y mOt viDc b0t thOOng la gia ¢l philu nhiDu céng ty bl ng tang vt tr00 ¢ khi ¢6 tin t0c v mOt
nghilp v sat nhi p holc thén tinh cong ty. TO ¢ la t0 bén trong, ai d6 da xi ra nhi ng tin t0 c riéng
ma th0 tr00ng bén ngoai khong bil t.

V0O nhan quD thi qua cac nghilp v Oy, nhilu qud dlu t0 lo0i d0i xung hay hi t0 - mutual fund -
co I0ilDn mOt cach dang ngd. TrlOc day, c quan SEC bl chl trich la khdng kil m soat chit chl
nén mii dl x0y ra khing hoUng tai chinh nam 2008 nén hi phii thanh tra tich cOc hin. Vi vily,

thD nao hO cdng truy ra nguyén nhéan va thl phOm.

Hul ng hi, va day la chuyl n rung cay, chinh quyl n hidn hanh nghi ng0 10 thoi lam an nhid u khi
blt chinh cl a cac doanh nghil p tai chinh Wall Street nén dU ¢ thac cU quan FBI phii lam cho ra
I0. Viviy, SEC va FBI mlirao rilt dilu tra va nay bt dlu tung I00i bOt.

Thanh Ha: Thd con "giao dich nOi tuyln" la gi?

Nguyl n Xuan Nghta: Co6 ngl0i gdi do la "giao dl ch nOi gian”, t6i nght la chl "n0i tuydn" cé 10

chulln xac hi'n vi chl "gian" c6 thl gay hilu I0m la "gian did p" hay "ly gian", "phin gian".
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Giao dich nOituydn la khi mOt sO ng00i D "tuyDn trong" n0m gill c&c théng tin bi mOt ma bén
ngoai khéng bilt trd0c - thi d0 nhD bién bl n hay kOt qul phién hip cla HOiding Quin trd - va
dung céc théng tin hin chl 0y d0 mua ban chil ng philu, la chl ng khoan hay trai phil u, hol ¢
ban loli tin d6 cho ngl i khac nhim tric I0i. Theo lult 10 cla Oy ban SEC Hoa KO thi chd nOi
cai vilc n0m gil lo0i théng tin khdng céng bl nay cling co6 thl da la mit vi phO m.

Téi I0y mOt thi dO cling néng bl ng t0i MO 1a trong hai nam 2008-2009, cé it nh0't 72 vién chic
ThoOng va HO vion MO d& mua ban cl philu cla cac céngty mathing clp cla hl la cac nghl
st dan bil u dang c¢é nhii m vO thanh tra. Khi do, cac vién chic nay c6 thl n0m gi0 lodi tin bén
trong ma cdng chung bén ngoai khéng bilt. NOu hll dung tin t0 ¢ d6 d0 mua ban cU philu thi cé
thD da phOm t0i "giao ddch nOi tuydn".

Théng thO0ng hin, t0i nay lién h d0n nhing ngl0i lam vil ¢ bén trong doanh nghil p, theo dl nh
nghia clla MO 1a vién chl ¢ dil u hanh va nhing ai lam ch0 hOn 10% sO v n phap di nh cla céng
ty, va cé tho ti0t I0 chuyOn ndi bl ra ngoai cho ai khac - t0 than nhan t0i bOng hlu - d0 kil m IDi.
Va hanh ding 0y bl coila phIm tdi hinh.

Thanh Ha: Nhi ng trong linh vO ¢ truyd n théng, mOt c0 quan théng tin chuyén dl vO kinh t0 tai
chinh cling cé chi ¢ nang di tim tin t0 ¢ then chOt d0 bilt va théng bao ra ngoai chi ? B0 ng thii,
trén doanh trl0ng cling c6 nhilu cong ty nghién clu vl diutl d0 cO vOn cho than chi la nén
mua cl philu nay hol ¢ ban trai phil u kia thi c6 I0i hol ¢ khii I0. Trong nhing tri0ng hOp d6, Du
thD cla cac cl sl théng tin hay t0 vin la phUibilt dl0c nhing dil u ma da sU bén ngoai khdng
bilt. ThO thi lilu h0 c6 can t0i giao dO ch nOi tuyld n khéng?

Nguyl n Xuan Nghta: Cau hii cla c6 la vo cung chi ly! ThOc 10 1a né dang gay tranh lul n trén
doanh trd0 ng va chinh tri0ng Hoa KU

Trén doanh tri0ng, cung vli sU bung phat céng nghl tin hic, t0 mO0i nam nay Hoa KO c6 mOt
lo0i hinh kinh doanh mii ma hi giila "MOng I00i Chuyén gia" hay Expert Network. Dé la cac
cbng ty nghién clu rt chuyén séau v nhilu linh v c, kD ¢ d0u tl va chi bidn. Gili d0u td phii
mua tin t0c hay k't qud phan tich cla ming I00i chuyén gia nay va thic t0 la khach hang IDn
nhOtcladich vO glila"mdng 001" do.

ThO thi cac chuyén gia ma di dao tin v d0 nghién clu va khuyl n nghl cho khach hang c6 th0
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la kD' giao dich ndi tuyd n hay khéng? Phan tich mit bl ng k't toan sO sach cé thl |a nghién
clu, nhO'ng n0u moi tin ca mOt "chuyén gia" cé khi la nhan vién hay khach hang clla doanh
nghilp dang di0c chilu cO, thi dy la théng tin cla nOi tuyd n.

ChuyOn nay hi'p diin vi céi 6ng Trang Chu vlla b0 bOt tul n qua la nhan vién cla Primary Global
Research, mit cdng ty thulc lo0i "m0Ong I00i chuyén gia" dang bl dilu tra. TOi danh clla 6ng ta
la "cé &m miu gia tang gia tr0 cla céng ty minh trong diich v "ming I00i chuyén gia", vOi
nhOng tin t0 ¢ thuOc lo0i ni tuyl n d00c cung cl p cho khach hang la cac quD diu t0 ddi xung".

Bay gil, khi nha chi c trach da ghim m0t nghi can, thi h0 cé quylin gay slic ép va mic cl cho
nghi can nay dil0c nhO t0i, b0 ng cach t0 giac hol ¢ giup vién chl ¢ an ninh gai b0y nghi can khac
di 10y chOng cO. Vi vly, chuylln nay s con lay lan ra nhillu doanh nghil p va nhan vt then
chit.

Nh0O ng cting chinh vi vy ma nhil u chuyén gia kinh t0 va ludt phap dang néu ngdlc vin dd la
khdng nén duy tri t0i "giao di ch nli tuydn", vi cang hO' n chi théng tin va khdng gitp tho trl0ng
vl n hanh mit cach binh hoa. Chung ta chila ré la culc tranh luln v phap ly vadioticOy sO
nga ngd ra sao, nhing rd rang la cac qull dlu tl dii xung dang nim trén |0 a.

Thanh Ha: Xin cdm 0 n anh NguyO n Xuéan Nghta.
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